Fortsatt forbattrat resultat och
stark licensforsaljning

e Omsattningen for januari — juni 6kade med 3 procent till 303,8 (295,6) Mkr
o Rorelseresultatet EBITDA for perioden blev 16,4 (8,9) Mkr

e Resultat efter skatt per aktie fér perioden blev 0,47 (0,14) kr !

e Omséttningen for andra kvartalet uppgick till 162,0 (159,6) Mkr g}ﬁvpé;)(()tcielr:)tksf;llacens_
o Rorelseresultatet EBITDA for andra kvartalet blev 18,9 (14,0) Mkr valutor

e Resultatet efter skatt per aktie fér andra kvartalet blev 0,51 (0,32) kr

o Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten for forsta halvaret blev 57,9 (49,4) Mkr

Nyckeltal 2011 2010 2011 2010 Rullande 2010
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 manader Helar
Nettoomsattning, Mkr 162,0 159,6 303,8 295,6 626,4 618,2
Rorelseresultat EBITDA*, Mkr 18,9 14,0 16,4 8,9 64,0 56,5
Resultat fore skatt, Mkr 21,4 11,5 20,3 7,1 62,7 49,5
Resultat efter skatt, Mkr 15,1 10,0 13,8 4,4 46,3 36,8
Rorelsemarginal EBITDA*, % 11,7 8,8 54 3,0 10,2 9,1
Resultatmarginal fore skatt, % 13,2 7,2 6,7 2,4 10,0 8,0
Resultatmarginal efter skatt, % 9,3 6,3 4,5 15 7,4 6,0
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,51 0,32 0,47 0,14 1,56 1,24
Kassaflode, I6pande verksamhet, Mkr 5,7 28,7 57,9 49,4 81,6 73,1

*Rorelseresultat fore aktiveringar av kostnader for egenutvecklade programvaror, av- och nedskrivningar, rantor och skatt.

Utveckling rullande 12 manader

Mkr %
700 20
600
500 15
400
10

300
200 5 mm— Omsaéttning, Mkr
100 EBITDA, %

0 0 Res fore skatt, %

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2009 2010 2011

READSOFT’

ReadSoft (publ.) Org nr 556398-1066
Sddra Kyrkogatan 4 « SE252 23 Helsingborg ¢ 042-490 21 00 » www.readsoft.com Denna rapport publicerades 2011-07-19


http://www.readsoft.com/

DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2011

VD och koncernchef

Trots en ihdrdig valutamotvind om 8 procent fortsatter vi att leverera en positiv tillvaxt, bra marginaler och ett
starkt resultat, bade vad avser det andra kvartalet och det forsta halvaret. Det ar det sjatte kvartalet i rad som vi
forbattrar vara marginaler pa rullande 12 manaders basis.

I lokala valutor vaxte var omsattning jamfort med foregaende ar med 10 procent for det andra kvartalet
och med 11 procent for de forsta sex manaderna. Var licensforsaljning visar ocksa tvasiffrig tillvaxt jamfort
med ifjol, rensat for valutor, med 17 procents tillvaxt under andra kvartalet och 16 procent under det forsta
halvaret. Resultaten fore och efter skatt har kraftigt forbattrats bade for det andra kvartalet och for de forsta
sex manaderna, vilket ar ett resultat av ett tydligt Ionsamhetsfokus. Till detta levererar vi en tvasiffrig
EBITDA-marginal for de rullande 12 manaderna, vilket ar forsta gdngen i ReadSofts historia. Vart EBITDA-
resultat & med andra ord klart forbattrat jamfort med ifjol. I tillagg fortsatter kassaflodet fran den lopande
verksamheten att vara starkt.

De flesta av vara marknadsregioner visar en god forsaljningstillvaxt och bland dem kan framférallt USA,
Australien, Benelux och Brasilien ndmnas.

Med radande marknadsklimat ar vi fortsatt positiva till att infor kommande kvartal 6ka var forséljning
och vart resultat jamfort med motsvarande period foregdende ar.
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Jan Andersson
VD och koncernchef
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Sasongsvariationerna i ReadSofts férsaljning ar tydliga och kan schematiskt betraktas i grafen ovan.
Ett karakteristiskt monster for bolagets omséattning &r att det forsta och tredje kvartalet &r de nagot
svagare kvartalen med det forsta som det svagaste. Det andra och det fjarde kvartalet ar vanligtvis de
starkaste kvartalen med det fjarde kvartalet som det enskilt starkaste.
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ReadSoft AB (publ.) 556398-1066



DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2011
KONCERNEN

Nettoomsattning och resultat andra kvartalet 2011

Andra kvartalets omsattning uppgick till 162,0 (159,6) Mkr vilket innebér en tillvéxt om 10 procent i lokala
valutor. Rorelseresultatet EBITDA for kvartalet uppgick till 18,9 (14,0) Mkr. Roérelsemarginalen EBITDA blev Kraftigt forbattrat
11,7 (8,8) procent. Resultatet efter skatt blev 15,1 (10,0) Mkr. Periodens rérelseresultat EBITDA och resultat resultat

efter skatt har ocksa paverkats av valutakursdifferenser om 0,9 (2,0) Mkr, vilket aterfinns i resultatrakningen
under raden Ovriga rorelsekostnader/intékter.

Licensintékterna 6kade med 17 procent i lokala valutor under andra kvartalet och uppgick till 55,2 (50,5) Mkr,
vilket utgjorde 34 (32) procent av de totala intikterna. Intakter fran underhéllsavtal uppgick till 54,7 (52,8) Mkr
for kvartalet. Till detta kommer intékter for produktrelaterade konsulttjanster om 43,3 (46,9) Mkr. Forséljningen
av hardvara (huvudsakligen skannrar) uppgick under kvartalet till 7,4 (6,1) Mkr. Ovriga intakter uppgick till 1,4
(3,4) Mkr.

Bolagets forsaljning pa den nordiska marknaden uppgick till 41,5 (38,4) Mkr. P& 6vriga europeiska marknader
uppgick forsaljningen till 67,9 (71,2) Mkr. Forséljningen i USA och &vriga vérlden uppgick till 52,6 (50,0) Mkr.

Viktiga handelser under andra kvartalet samt efter
kvartalets utgang

Under det andra kvartalet 2011 gjorde ReadSoft ett antal stérre affarer. Bland annat med en global
energimarknadsleverantor i Storbritannien, som insdg behovet av en modern integrerad ekonomilsning och
valde ReadSoft for att oka automatiseringsgraden inom inkdpsprocessen. Investeringen pa 4,2 Mkr ger kunden en
heltdckande affarsprocesslosning som sémldst integreras med kundens befintliga SAP-system.

Ett tyskt multinationellt teknikforetag utdkade sin anvandning av ReadSofts I6sning for automatisk
fakturahantering i SAP. Kunden lagger aven till ytterligare affarsprocesser som hanteras av ReadSofts PROCESS
DIRECTOR vid deras servicecenter (Shared Services Center) i Tyskland. Det nya avtalet &r vért 3,7 Mkr. Ett av
varldens storsta privata foretag for produkter och tjanster inom flygindustrin valde automatisk fakturahantering
frén ReadSoft. Avtalet ar vért 2,8 Mkr. ReadSofts 16sning matchade féretagets behov av finansiell

processautomation pé kort och lang sikt. Flera stora order i
. . . Australien under
Ett ledande globalt fondbolag valde att automatisera sin fakturahantering med hjélp av ReadSoft. Beslutet det andra kvartalet

underbyggdes av diskussioner med framgéngsrika ReadSoftkunder i Nordamerika, saval som ReadSofts goda
rykte i branschen och uppvisandet av en marknadsledande I6sning. Avtalet ar vart 2,0 Mkr. Ett storféretag inom
kemisk produktion investerade 2,4 Mkr i ReadSofts 16sning for automatisk fakturahantering. Foretaget
uppmarksammade ReadSofts enastaende meritlista med hundratals globala implementeringar i SAP-miljo.
Genom att automatisera fakturahanteringen, kan kunden férvénta sig reducerade hanteringstider, samt férbattrad
synlighet och kontroll 6ver bolagets fakturor

I Australien fortsatte ReadSoft arbetet med att forbattra dokumenthanteringsprocesserna vid den australiensiska
delstaten New South Wales servicecenters. Avtalet &r vart 5,4 Mkr och omfattar initialt hanteringen av
hundratusentals fakturor arligen. | Australien har ReadSoft dven ett nara samarbete med livsmedelsindustrin och
arbetar dar med att tillféra varden genom att automatisera fakturaprocessen och oka effektiviteten. Detta
samarbete har bland annat lett till ett antal stora afférer for automatisk fakturahantering for SAP-system under
kvartalet till ett ordervarde av 6,2 Mkr. En ledande brasiliansk fastighetskoncern valde ReadSofts SAP-
certifierade fakturahanteringslésning for hantering av hundratusentals dokument arligen, och 6kar darmed
hanteringshastigheten for fakturor i SAP vid flera av koncernens foretag. Ordervardet uppgar till 4,1 Mkr.

. x ; . x - Per Akerberg
ReadSoft sl6t ett nytt globalt partneravtal med OB10, varldens ledande e-faktureringsnatverk. Tillsammans har utsedd till VD och

ReadSoft och OB10 tagit fram en heltackande afférsprocesslosning som sémldst kan integreras med SAP, Oracle koncernchef for
och andra ledande finans- och ERP-system. Med ReadSofts och OB10s gemensamma lGsning kan foretag uppna ReadSoft
lagre kostnader och 6kad automatisering inom inkdpsprocessen.

I juli utsdgs Per Akerberg till Jan Anderssons eftertradare som ny VD och koncernchef fér ReadSoft. Per
Akerberg &r for narvarande anstélld som VD och koncernchef pé bérsnoterade Enea AB och han kommer senast i
januari 2012 att tilltrada sin nya tjanst. Tills detta sker behaller Jan Andersson sin nuvarande roll.
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Nettoomsattning och resultat forsta halvaret 2011

Forsta halvarets omsattning uppgick till 303,8 (295,6) Mkr, en 6kning med 11 procent métt i lokala valutor.
Rorelseresultatet EBITDA for forsta halvéret uppgick till 16,4 (8,9) Mkr. Rérelsemarginalen EBITDA blev 5,4 Starkt okad

(3,0) procent. Resultatet efter skatt blev 13,8 (4,4) Mkr. Periodens rorelseresultat EBITDA och resultat efter skatt _ SEFEETNTYRRVE
har ocksa paverkats av valutakursdifferenser om -2,1 (2,2) Mkr, vilket aterfinns i resultatrakningen under raden och 6vriga varlden
Ovriga rérelsekostnader/intakter.

Licensintakterna 6kade med 16 procent i lokala valutor under forsta halvaret och uppgick till 96,2 (89,3) Mkr,
vilket utgjorde 32 (30) procent av de totala intdkterna. Intakter fran underhéllsavtal uppgick till 105,6 (102,0)
Mkr for forsta halvaret. Till detta kommer intakter for produktrelaterade konsulttjanster om 84,1 (86,1) Mkr.
Forsdljningen av hardvara (huvudsakligen skannrar) uppgick under forsta halvéret till 13,8 (12,3) Mkr. Ovriga
intakter uppgick till 4,0 (5,9) Mkr.

Bolagets forséljning pa den nordiska marknaden uppgick till 80,6 (75,6) Mkr. P4 dvriga europeiska marknader
uppgick forsaljningen till 125,6 (135,1) Mkr. Forsaljningen i USA och 6vriga varlden uppgick till 97,6 (84,9)
Mkr.

Nettoomsattning och resultat rullande 12 manader

Omséttningen for perioden juli 2010 till juni 2011 uppgick till 626,4 (606,2) Mkr. Rorelseresultatet EBITDA for
perioden uppgick till 64,0 (32,9) Mkr. Rérelsemarginalen EBITDA blev 10,2 (5,4) procent. Resultatet efter skatt
blev 46,3 (27,4) Mkr. Periodens rorelseresultat EBITDA och resultat efter skatt har paverkats av

valutakursdifferenser om -3,0 (-0,9) Mkr, vilket terfinns i resultatrakningen under raden Ovriga Es}flflig&fggﬁttgft
rorelsekostnader/intékter. och EBITDA-

marginal

Licensintékterna uppgick under perioden till 201,7 (189,2) Mkr, vilket utgjorde 32 (31) procent av de totala
intakterna. Intikter fran underhallsavtal uppgick till 214,4 (206,9) Mkr for perioden. Till detta kommer intakter
for produktrelaterade konsulttjanster om 172,3 (172,2) Mkr. Forséljningen av hardvara (huvudsakligen skannrar)
uppgick under perioden till 29,5 (27,0) Mkr. Ovriga intékter uppgick till 8,5 (10,9) Mkr.

Bolagets forsaljning pa den nordiska marknaden uppgick till 160,6 (155,1) Mkr. P& Gvriga europeiska marknader
uppgick forséljningen till 273,8 (275,9) Mkr. Forsaljningen i USA och 6vriga vérlden uppgick till 192,0 (175,4)
Mkr.

Intaktsfordelning rullande 12 manader, Mkr
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Balansrakning, finansiell stalining och investeringar

Koncernens likvida medel uppgick per 30 juni 2011 till 103,0 (89,4) Mkr. Beviljad checkrékningskredit var 55,7
(56,2) Mkr, varav utnyttjad var 0,0 (18,2) Mkr. Kassaflodet fran den lopande verksamheten for forsta halvaret blev
57,9 (49,4) Mkr och 5,7 (28,6) for andra kvartalet.

Soliditeten uppgick den 30 juni 2011 till 45,8 (42,6) procent.

Investeringar i materiella och immateriella anlédggningstillgangar for forsta halvaret uppgick till 3,5 (3,9) Mkr och
utgjordes av anskaffning av dator- och kontorsutrustning samt afférs- och projektstyrningssystem. Investeringar under
andra kvartalet uppgick till 2,7 (2,3) Mkr.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar har gjorts med 3,6 (3,7) Mkr for forsta halvaret och med 1,8 (1,4) Mkr for
andra kvartalet.

Av forsta halvarets utgifter for egenutvecklade programvaror har 27,4 (22,4) Mkr aktiverats. Under andra kvartalet
uppgick aktiveringarna till 14,2 (10,3) Mkr. Avskrivningar av aktiverade utgifter for egenutvecklade programvaror
har gjorts med 15,4 (15,7) Mkr for forsta halvaret och med 7,7 (8,1) Mkr for andra kvartalet.

Avskrivningar pa dvriga immateriella anlaggningstillgangar har gjorts med 4,3 (4,3) Mkr for forsta halvaret och med
2,2 (2,9) for andra kvartalet.

Aktiverade utvecklingskostnader per kvartal, Mkr
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, uppréttats enligt IAS 34, Deldrsrapportering, och Arsredovisningslagen. For
moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

Redovisningsprinciper som tilldmpats for koncernen och moderbolaget 6verensstdimmer med de
redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av arsredovisningen 2010.

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsutlatanden fran IFRIC som beskrivs i arsredovisningen 2010, not 1.21,
har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller stallning.

Personalutveckling

Antalet anstéllda den 30 juni 2011 var 478 (463) personer.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen for 2010 under avsnittet Risker och
Riskhantering, i Forvaltningsberattelsen och i noterna 2 och 3.

Aktieagarinformation

Antalet aktiedgare vid periodens slut var 4 345 (4 528). Av det totala aktiekapitalet dgde svenska och utlandska
institutioner 54 (53) procent, bolagets grundare 25 (25) procent, dvriga, inklusive personal, 12 (13) procent och
ReadSoft AB genom &terképta aktier 9 (9) procent. Vid periodens slut dgde svenska aktieagare 92 (86) procent
och utlandska aktiedgare 8 (14) procent av det totala aktiekapitalet.

Totalt antal aktier per 30 juni 2011 var 32 487 940 (32 487 940). Totalt antal aktier, exkluderande &terképta
aktier, per 30 juni 2011 var 29 630 780 (29 630 780). Borskursen vid periodens slut var 15,10 (9,45) kronor.

Framtid

Vi bedomer att den underliggande efterfragan for vara l6sningar &r god och forutsattningarna for fortsatt tillvaxt
och resultatforbattringar beddms som goda.

ReadSofts langsiktiga finansiella mél ar en tillvéxt pd minst 20 procent per ar och en rérelsemarginal pd minst 15
procent (EBITDA).

sidan 6716 READSOFT
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Ekonomisk redovisning

Koncernens resultatrakning apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun Rullande Helar
i sammandrag, Mkr 2011 2010 2011 2010 12 méanader 2010
Nettoomséttning 162,0 159,6 303,8 295,6 626,4 618,2
Aktiverade utgifter fér produktutveckling 14,2 10,3 27,4 22,4 49,9 44,9
176,2 169,9 331,2 318,0 676,3 663,1
Handelsvaror 9,5 -12,2 -20,8 -22,7 -43,5 -45.4
Personalkostnader -99,6 -100,8 -198,0 -200,2 -385,6 -387,8
Owriga externa kostnader -35,7 -34,7 -67,7 -66,0 -132,4 -130,8
Owriga rorelsekostnader/intakter 0,9 2,0 -2,1 2,2 -3,0 1,3
Andel avresultati intresseforetag 0,8 - 1,2 - 0,9 -0,3
Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgdngar -1,8 -1,4 -3,6 -3,7 -1,7 -7,6
Avskrivningar pa aktiverade utgifter
for produktutveckling -7,7 -8,1 -15,4 -15,7 -34.4 -34,7
Avskrivning pa 6wriga immateriella
anlaggningstillgdngar -2,2 -2,9 -4,3 -4,3 -8,8 -8,8
Rorelseresultat (EBIT) 21,4 11,8 20,5 7,6 61,8 49,0

Fnansiella intdkter och kostnader

Finansnetto 0,0 -0,3 -0,2 -0,5 0,9 0,5
Resultat fore skatt 21,4 11,5 20,3 7,1 62,7 49,5
Skatt -6,3 -15 -6,5 -2,7 -16,4 -12,7
Resultat efter skatt 15,1 10,0 13,8 4,4 46,3 36,8
Koncernens rapport dver apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande Helar
totalresultat, Mkr 2011 2010 2011 2010 12 méanader 2010
Periodens resultat 15,1 10,0 13,8 4.4 46,3 36,8

Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens 0,2 -0,2 -2.9 0,2 -12,8 -9,7
Kassaflédessakringar, netto efter skatt 0,1 -1,7 0,1 0,0 24 -25
Ovrigt totalresultat for perioden 0,3 -19 -2,8 0,2 -15,2 -12,2
Summa totalresultat for perioden 15,4 8,1 11,0 4.6 31,1 24,6
®
sidan 7116 READSOET
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Koncernens balansrakning i sasmmandrag, Mkr 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Egenutvecklade programvaror 93,1 77,7 81,1
Goodwill 66,2 66,2 66,2
Owriga immateriella anlaggningstillgangar 12,3 18,9 15,0
Materiella anlaggningstillgngar 17,2 17,2 184
Finansiella anlaggningstillgangar 56,5 59,9 59,1
Summa anlaggningstillgdngar 2453 239,9 239,8

Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 1755 176,0 2149
Likvida medel 103,0 89,4 83,1
Owriga omsaéttningstillgangar 69,3 75,8 72,1
Summa omsattningstillgangar 347,8 341,2 370,1
Summa tillgangar 593,1 581,1 609,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 2713 2475 2675
Langfristiga skulder 4272 37,1 37,1
Leverantdrsskulder 14,4 15,0 19,3
Owriga kortfristiga skulder 265,2 2815 286,0
Summa eget kapital och skulder 593,1 581,1 609,9
Forandring av eget kapital, Mkr jan-jun jan-jun Helar
2011 2010 2010

Ingénde balans 267,5 2495 2495
Summa totalresultat for perioden 11,0 4,6 24,6
Utdelning 74 4.4 4.4
Aterkopta aktier - 23 23
Kapitaldel i konvertibellan 0,2 0,1 0,1
Eget kapital vid periodens slut 271,3 2475 267,5
Kassaflodesanalys i sammandrag, Mkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2011 2010 2011 2010 2010

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 36,2 29,9 42.6 26,2 87,6
Forandringar av rorelsekapital -30,5 -1,2 15,3 23,2 -14,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5,7 28,7 57,9 494 73,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17,4 -19,1 -31,6 -33,6 -63,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,5 -9,5 -6,5 -11,8 -12,1
Foréndring av likvida medel -18,2 0,1 19,8 4,0 -2,2
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Flerarsoversikt och nyckeltal for jan-jun  jan-jun  jan-jun  jan-jun  jan-jun Helar
koncernen 2011 2010 2009 2008 2007 2010
Nettoomsattning, Mkr 303,8 295,6 307,0 2739 236,8 618,2
Omsattningstillvaxt, % 2,8 -3,7 121 15,6 8,8 0,1
Rorelseresultat EBITDA, Mkr 16,4 8,9 4.4 3,7 1,6 56,5
Rorelseresultat EBIT, Mkr 20,5 7,6 -11,2 -7,8 6,5 49,0
Resultat efter finansiella poster, Mkr 20,3 7,1 -12,1 -8,2 6,6 49,5
Resultat efter skatt, Mkr 13,8 4.4 -15,9 -9,2 0,7 36,8
Roérelsemarginal EBITDA, % 5,4 3,0 14 14 0,7 9,1
Roérelsemarginal EBIT, % 6,7 2,6 -3,7 -2,9 2,7 79
Resultatmarginal efter finansiella poster, % 6,7 2,4 -3,9 -3,0 2,8 8,0
Resultatmarginal efter skatt, % 45 15 -5,2 -3,4 0,3 6,0
Soliditet, % 45,8 42,6 46,2 44,4 46,9 439
Sysselsatt kapital, Mkr 283,9 278,5 281,7 293,6 265,1 283,0
Rantabilitet pa eget kapital, % 53 1,7 -6,2 -3,7 0,3 14,2
Rantabilitet pa totalt kapital, % 3,5 13 -2,0 -1,4 1,6 8,6
Nettoskuldsattninggrad, ggr -0,33 -0,24 -0,31 -0,08 -0,14 -0,25
Netto rantebarande skulder, Mkr -89,8 -58,4 -80,3 -20,5 -35,5 -67,6
Antal anstéllda vid periodens slut 478 463 450 454 416 465
Antal aktier vid periodens slut, tusental 32488 32488 32488 32488 32488 32488
Eget Kapital per aktie, kr 9,16 7,98 8,04 7,75 7,55 9,00
Resultat efter finansnetto per aktie, kr 0,68 0,23 -0,37 -0,25 -0,20 1,66
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,47 0,14 -0,49 -0,28 -0,02 1,24
Borskurs vid periodens slut, kr 15,10 9,45 13,05 12,40 23,30 12,50

Samtliga métt per aktie &r berdknade p& genomsnittligt antal aktier exklusive aterkop av egna aktier.

i
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Kvartalsoversikt Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009
Nettoomsattning, Mkr 162,0 141,8 1795 1432 1596 1359 1674 1433 160,55
Omsattningstillvaxt, % 1) 1,5 43 7,2 -0,1 -0,6 -7,2 -8,2 12,0 10,8
Rorelseresultat EBITDA, Mkr 18,9 -2,6 37,6 10,1 14,0 -5,1 21,6 3,0 1,5
Rorelseresultat EBIT, Mkr 21,4 -0,9 35,6 58 11,8 -4,2 21,8 2,3 -4,4
Resultat efter finansiella poster, Mkr 21,4 -1,1 36,8 5,6 11,5 -4,5 21,4 2,0 -4,8
Resultat efter skatt, Mkr 15,1 -1,3 29,6 2,9 10,0 -5,7 22,0 1,1 -7,1
Rorelsemarginal EBITDA, % 11,7 -1,8 20,9 7,1 8,8 -3,8 12,9 2,1 0,9
Rorelsemarginal EBIT, % 13,2 -0,7 19,8 4,1 7,4 -3,1 13,0 1,6 -2,7
Resultatmarginal efter finansiella poster, % 13,2 -0,8 20,5 3,9 7,2 -3,3 12,8 14 -3,0
Resultatmarginal efter skatt, % 9,3 -0,9 16,5 2,0 6,3 -4,2 13,1 0,8 -4,4
Soliditet, % 45,8 44,9 43,9 42,8 42,6 43,5 42,9 45,5 46,2
Sysselsatt kapital, Mkr 2839 2789 2830 2725 2785 278,7 273,7 2746 2817
Réantabilitet pa eget kapital, % 2) 18,2 16,3 14,2 12,2 10,8 4,0 2,7 5,3 0,1
Réantabilitet pa totalt kapital, % 2) 10,7 9,2 8,6 6,4 5,4 2,6 2,2 4,2 11
Nettoskuldséattninggrad, ggr -0,33  -0,40 -0,25 -0,20 -0,24 -0,22 -0,25 -0,23 -0,31
Netto réantebarande skulder, Mkr -89,8 -105,4 -67,6 -47,9 -58,4 -54,2 -61,2 -57,0 -80,3
Eget kapital per aktie, kr 9,16 8,88 9,00 7,94 7,98 7,84 8,01 7,67 8,04
Kassaflode, [bpande verksamhet per aktie, kr 0,19 1,76 0,75 0,05 0,92 0,67 0,97 0,52 0,40
Resultat efter finansnetto per aktie, kr 0,72 -0,04 1,24 0,18 0,37 -0,14 0,69 0,06 -0,15
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,51 -0,04 1,00 0,10 0,32 -0,18 0,70 0,03 -0,22
Antal aktier vid periodens slut, tusental 32488 32488 32488 32488 32488 32488 32488 32488 32488
Antal aktier vid periodens slut
(exkl. aterkopta aktier), tusental 29631 29631 29631 29631 29631 29631 29809 30931 32370
Borskurs vid periodens slut, kr 15,10 17,10 1250 12,30 945 1240 1430 11,55 13,05
Antal anstéllda vid periodens slut 478 467 465 461 463 463 461 452 450

1) Omséttningstillvéaxt jamfort med motsvarande kvartal 12 manader tidigare

2) Beréknat pa rullande 12 manaders resultat

Samtliga matt per aktie &r beraknade p& genomsnittligt antal aktier exklusive &terkop av egna aktier.
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Ordlista och definitioner

Andel riskbérande kapital Summan av eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive minoritet) i procent av
balans — omslutning

Balanslikviditet Omsattningstillgngar dividerat med kortfristiga

EBITDA Rorelseresultat fore aktiveringar av kostnader fér egenutvecklade programvaror,
avskrivningar, nedskrivningar, rantor och skatt.

Eget Kapital Eget kapital inkluderar 73,7 procent av obeskattade reserver.
Eget Kapital per aktie Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier, exklusive aterkopta aktier.
Foradlingsvarde per anstalld Resultat efter avskrivningar plus arbetskraftskostnader dividerat med

genomsnittligt antal anstallda.

Kapitalomséattningshastighet Omesattning dividerad med genomsnittlig balansomslutning.

Kassalikviditet Omsattningstillgangar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Netto rantebarande skulder Rantebarande skulder minskat med rantebarande tillgangar.

Nettoskuldséattningsgrad Netto rantebédrande skulder dividerat med eget kapital.

P/E-tal Borskurs i forhallande till resultat per aktie.

Rantabilitet pa eget kapital Resultat efter finansnetto minus skatt i procent av genomsnittligt justerat eget
kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rantetackningsgrad Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

Rérelsekapital Omsattningstillgdngar minskat med likvida medel och Kortfristiga skulder.

Rérelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omséattningen.

Skuldsattningsgrad Rantebéarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet Eget kapital inklusive obeskattade reserver efter avdrag for skatt i procent av

balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder.

Utgifter for produktutveckling  Personalkostnader, 6viga externa kostnader samt avskrivningar relaterade till den
personal som arbetar med forskning och utveckling.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av omsattningen.

®
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat

Moderbolagets nettoomséttning for forsta halvéret 2011, inklusive koncerninterna poster, uppgick till
103,8 (100,0) Mkr. Resultat fére dispositioner och skatt var 2,4 (7,5) Mkr.

Moderbolagets balansrakning, finansiell
stallning och investeringar

Investeringar i moderbolaget i immateriella och materiella anlaggningstillgangar har gjorts med 2,2 (1,9)
Mkr under forsta halvaret 2011. Moderbolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2011 till 15,7 (4,8)
Mkr. Beviljad checkrakningskredit var 50,0 (50,0) Mkr, varav utnyttjad var 0,0 (14,9) Mkr. Det egna
kapitalet (inklusive kapitalandel av obeskattade reserver) uppgick till 212,0 (216,9) Mkr, vilket ger en
soliditet om 52,9 (53,9) procent.

Moderbolagets resultat i ssammandrag, Mkr jan-jun jan-jun Helar
2011 2010 2010
Nettoomsattning 103,8 100,0 209,7
Handelsvaror -23,1 -22,1 -49,8
Personalkostnader -57,9 -60,6 -111,7
Owriga externa kostnader -23,1 -20,5 -40,7
Owriga rorelsekostnader/intakter -0,8 1,2 9,9
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar -2,2 -2,2 -4,6
Rorelseresultat (EBIT) -3,3 -4,2 12,8
Finansiella intakter och kostnader
Resultat fran andelar i koncernforetag 25 10,5 11,5
Finansnetto 3,2 1,2 4.1
Resultat fore dispositioner och skatt 2,4 75 28,4
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 -1,9
Skatt 0,0 0,0 -1,9
Resultat efter skatt 2.4 75 24,6
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 6,5 6,6 6,1
Materiella anlaggningstillgangar 5,6 6,6 6,1
Andelar i koncernforetag 93,7 99,0 93,6
Fordringar hos koncernforetag 202,5 2145 195,7
Owriga finansiella anlaggningstillgngar 6,7 5,2 6,8
Summa anlaggningstillgadngar 315,0 331,9 308,3

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 7.4 10,1 8,8
Fordringar hos koncernforetag 47,0 44.6 415
Likvida medel 15,7 4.8 11,0
Owriga omsaéttningstillgangar 15,5 10,9 12,4
Summa omsattningstillgangar 85,6 70,4 73,7
Summa tillgangar 400,6 402,3 382,0

Eget kapital och skulder

Eget kapital 197,6 203,8 2079
Obeskattade reserver 19,6 17,8 19,6
Langfristiga skulder 10,9 8,1 8,3
Langfristiga skulder till koncernféretag 38,1 48,5 375
Leverantdrsskulder 4.6 39 5,6
Kortfristiga skulder till koncernforetag 82,4 48,8 50,2
Owriga kortfristiga skulder 47 .4 71,4 52,9
Summa eget kapital och skulder 400,6 402,3 382,0
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ReadSoft-aktien

ReadSoft-aktien per den 30 juni 2011

Borsvarde 491 MSEK
Borskurs 15,10 SEK
Antal aktier 32 487 940
Genomsnittligt antal handlade aktier/dag 52 444
Hogsta borskurs under kvartalet 17,30 SEK
Lagsta borskurs under kvartalet 14,10 SEK
Kursutveckling under kvartalet -12%

Finansiell information

Delérsrapporter, arsredovisningar och ReadSofts pressreleaser kan

bestallas fran ReadSoft AB, S6dra Kyrkogatan 4, 252 23 Helsingborg,

via telefon 042-490 21 00, e-post: info@readsoft.com eller pa
www.readsoft.se.

Finansiell kalender

Delérsrapport januari-september, 2011
Bokslutet for januari-december, 2011
Delarsrapport januari-mars, 2012
Arsstdmma 2012

24 oktober, 2011
16 februari, 2012
26 april, 2012
26 april, 2012

Kursutveckling och antalet omsatta aktier
januari 2010- juni 2011

JAN  FEBE MAR APR MAL JUN JUL AUG

SEP OKT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAL JUN

— Roadsolt B ———  5X45 Information Techr

ay P

§  Antalet omsatta aktier | 1000-1al per minad

— QM Stockholm_P

Kontakt

Jan Andersson, VD och koncernchef
Telefon: 042-490 21 34 alt. 0708-37 66 00
Johan Holmgqvist, Informationschef
Telefon: 042-490 21 98 alt. 0708-37 66 77
Jan Bertilsson, CFO

Telefon: 042-490 21 43 alt. 0708-37 66 16

e-post: fornamn.efternamn@readsoft.com

Styrelsens och verkstéallande direktérens forséakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna halvéarsrapport ger en réttvisande oversikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerheter som foretaget och de foretag som ingar i

koncernen star infor.

Helsingborg den 19 juli 2011

Goran E. Larsson Lars Appelstal

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Anna Soderblom Hakan Valberg

Styrelseledamot Styrelseledamot

Lennart Pihl

Styrelseledamot

Peter Gille

Styrelseledamot

Jan Andersson

VD och koncernchef

Styrelseledamot

Denna delérsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Om ReadSoft

ReadSoft &r en vérldsledande leverantdr av programvara for dokumentautomation. ReadSofts programvara gor det
mojligt for foretag att automatisera dokumentprocesser som fakturahantering, dokumentsortering, formularhantering,
e-fakturering mm. Resultaten ar snabbare och billigare dokumenthantering samt ékad kontroll. ReadSoft ar varldens
overlagset ledande aktor pa automatisk fakturahantering. Sedan starten 1991 har ReadSoft vaxt till en vérldsledande
koncern med verksamhet i 16 lander pa fem kontinenter, och med ett omfattande natverk av globala och lokala
partners. Huvudkontoret finns i Helsingborg och bolaget &r noterat pdA NASDAQ OMX Stockholms Small Cap lista.
For mer information, besék www.readsoft.se.

Marknad

ReadSoft &r ett av varldens ledande bolag inom dokument- och transaktionshantering. F&r automatisk
fakturahantering &r ReadSoft varldens i sarklass storsta aktor med fler installationer an alla vara konkurrenter
tillsammans. Den totala marknaden for automatisk datafangst har en forvantad tillvéaxttakt om cirka 11 procent per ar
och &r 2012-2013 beraknas den totala marknaden att ha vaxt till 3 miljarder USD. Det stérsta segmentet, dar
ReadSoft framforallt verkar, har enligt Harvey Spencer haft en tillvaxttakt 2009-2010 om cirka 13 procent och globalt
beréknades segmentet omsatta cirka 900 miljoner USD. (sifferkalla: Harvey Spencer Associates)

ReadSoft har 16 dotterbolag pa fem kontinenter och under det andra kvartalet visade framforallt "USA och 6vriga
varlden’ upp en kraftig tillvaxt jamfort med féregaende ar. Det ar framforallt marknaderna i USA och Australien som
driver denna tillvéxt.

Affarsidé
ReadSofts affarsidé ar att utveckla, sélja och hyra ut programvaror som gor det mdjligt att automatisera kunders
dokumenthantering.

Affarsmodell

Vara intaktskallor ar:

« Forsaljning och uthyrning av programvara Licensférséljning har hdg resultatmarginal och ar darfér énskvard att
Oka. Utgor idag cirka en tredjedel av ReadSofts totala intakter.

« Underhallsavtal Gor att kunden far support och uppgraderingar. Normalt sett fornyas mer an 95 procent av alla
underhallsavtal och dessa utgér cirka en tredjedel av de totala intékterna.

« Tjanster Exempelvis installation, utbildning och kundspecifik utveckling. Aven dessa utgér cirka en tredjedel av
intékterna.

« Hardvara Framforallt scanners som aterforsaljs i samband med licensforsaljning. Utgor cirka fem procent av
ReadSofts intékter.

Argument for att valja ReadSoft

« ReadSoft har en ledande position pa en vaxande marknad och ar en av de obestridliga marknadsledarna inom
dokumentprocess- och dokumenttransaktionshantering. Vad galler automatisk fakturahantering ar ReadSoft
varldens dverlagset ledande aktdr med fler installationer &n alla konkurrenter tillsammans.

« ReadSoft har egenproducerade kompletta I6sningar for hantering av affarsdokument inuti affarssystemen SAP och
Oracle.

« ReadSofts har en global sélj- och serviceorganisation med erkant god formaga att forstd kundens verksamhet och
processer.

» ReadSoft har en effektiv marknadstéckning med hjalp av partners som har kompletterande produkter och &r
aterforsaljare pA marknader dar ReadSoft inte har egen siljverksamhet. Detta ger ReadSoft narvaro i cirka 70
lander.

« Global nérvaro, ReadSoft har 16 egna dotterbolag pa fem kontinenter.

®
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Véardedrivande faktorer for ReadSoft

« Foretag investerar i beprovad teknik for att 6ka effektiviteten.

« Behovet av att kunna lagga in information fran inkommande pappersdokument i datasystem kommer att oka. Det
blir allt viktigare att snabbt fanga dokumentet da det anlander.

« Okade regleringar p& marknaden skapar ett behov av béttre dokumenthantering.

« Teknologin for datafangst utvecklas och ger fordelar inom fler omraden med stérre mojligheter till integration.

« Integrationen av dataféngst med grundldggande affarsprocesser som faktura- och orderhantering mojliggér en i det
nérmaste helautomatisk hantering av fakturor. Detta 6kar vardet, minskar kostnaderna och forbattrar cash
management.
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